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ABSTRAK

Fluktuasi kondisi makroekonomi global dan domestik berperan dalam
menentukan pergerakan yield obligasi pemerintah Indonesia. Salah satu faktor
utama yang mempengaruhi yield obligasi adalah tingkat inflasi, suku bunga The
Fed , dan yield US Treasury. Ketidakstabilan pada variabel-variabel ini dapat
meningkatkan risiko investasi dan mempengaruhi tingkat pengembalian yang
diminta oleh investor. Oleh karena itu, penting untuk memahami bagaimana faktor-
faktor tersebut berkontribusi terhadap perubahan imbal hasil obligasi di Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku bunga
The Fed , dan yield US Treasury terhadap yield obligasi pemerintah Indonesia
dengan tenor 10 tahun pada periode 2019-2023. Metode penelitian yang digunakan
adalah regresi linear berganda dengan menggunakan data sekunder yang diperoleh
dari sumber resmi. Analisis ini bertujuan untuk mengidentifikasi hubungan
kausalitas antara faktor makroekonomi domestik dan global terhadap pergerakan
yield obligasi di Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi memiliki pengaruh negatif
yang signifikan terhadap yield obligasi pemerintah Indonesia, yang bertentangan
dengan teori konvensional yang menyatakan bahwa inflasi seharusnya
meningkatkan yield obligasi. Namun, selama periode penelitian respons pasar
domestik terhadap ketidakpastian ekonomi global menyebabkan yield obligasi
mengalami tekanan yang fluktuatif. Sementara itu, suku bunga The Fed dan yield
US Treasury berpengaruh positif signifikan terhadap yield obligasi Indonesia.
Peningkatan suku bunga The Fed dan yield US Treasury menyebabkan investor
global mengalihkan portofolio mereka ke aset yang lebih aman, yang berimbas pada
peningkatan yield obligasi Indonesia sebagai kompensasi atas tisiko yang lebih
tinggi.

Berdasarkan temuan ini, pemerintah diharapkan dapat merancang kebijakan
yang lebih adaptif dalam mengelola inflasi dan stabilitas pasar obligasi, terutama
dalam menghadapi dinamika kebijakan moneter global. Dengan menjaga kestabilan
makroekonomi, diharapkan yield obligasi Indonesia dapat tetap kompetitif dan
menarik bagi investor domestik maupun asing.

Kata kunci : Yield Obligasi, Inflasi, Suku Bunga The Fed , Yield US Treasury, Pasar
Keuangan Indonesia
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ABTRACT

Fluctuations in global and domestic macroeconomic conditions play a role
in determining the movement of Indonesian government bond yields. One of the
main factors that affect bond yields is the inflation rate, The Fed 's interest rate, and
the US Treasury yield. Instability in these variables can increase investment risk
and affect the rate of return demanded by investors. Therefore, it is important to
understand how these factors contribute to changes in bond yields in Indonesia.

This study aims to analyze the influence of inflation, 7he Fed's interest rate,
and US Treasury yields on the yield of Indonesian government bonds with a tenor
of 10 years in the 2019-2023 period. The method used in this study is multiple linear
regression to test the relationship between domestic and global macroeconomic
factors on the movement of Indonesian bond yields.

The results show that inflation has a significant negative influence on
Indonesian government bond yields, which contradicts the conventional theory that
inflation should increase bond yields. However, during the research period, the
market's response to global economic uncertainty caused bond yields to experience
volatile pressure. Meanwhile, 7he Fed 's interest rate and US Treasury yields have
a significant positive effect on Indonesian bond yields. The increase in The Fed 's
interest rate and US Treasury yields caused global investors to shift their portfolios
to safer assets, which had an impact on increasing Indonesian bond yields as
compensation for higher risks.

Based on these findings, the government is expected to design more
adaptive policies in managing inflation and bond market stability, especially in the
face of global monetary policy dynamics. By maintaining macroeconomic stability,
it is hoped that Indonesian bond yields can remain competitive‘and attractive to
domestic and foreign investors.

Keywords: Bond Yield, Inflation, The Fed Interest Rate, US Treasury Yield,
Indonesian Financial Market
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