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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis terhadap saham-saham yang terdaftar 

dalam Jakarta Islamic Index (JII) bulan Januari 2012 hingga Oktober 

2014, terdapat empat saham dengan kinerja terbaik dilihat dari return 

rata-rata bulanan/ expected return dan nilai capital gain-nya, saham-

saham tersebut adalah saham KLBF (return rata-rata 0.0309 atau 3.09% 

dan capital gain 141.84%), MNCN (return rata-rata 0.0336 atau 3.36% 

dan capital gain 140%),  ICBP (return 0.0285 atau 2.85% dan capital gain 

116.67% dan TLKM dengan nilai return 0.0249 atau 2.49% dan capital 

gain 103%).   

Sedangkan saham dengan return rata-rata terendah adalah Saham 

HRUM dengan nilai return -0.028 atau mengalami kerugian sebesar 2.8%, 

Saham ADRO dengan nilai -0.0068 atau mengalami kerugian 0.68%, 

Saham UNTR dengan nilai -0.0053 atau mengalami kerugian 0.53% dan 

PTBA dengan nilai -0.0039 atau mengalami kerugian 0.39%. 

Dari ke 24 saham JII , terdapat 16 saham yang return rata-ratanya 

berada di atas return rata-rata pasar. Saham-saham tersebut adalah AALI 

(0.0109), AKRA (0.0173), BSDE (0.0194), CPIN (0.0222), EXCL 

(0.0147), ICBP (0.0285), INDF (0.0149), INTP (0.0127), JSMR (0.0144), 

KLBF (0.0309), LPKR (0.0182), MNCN (0.0336), PGAS (0.0225), 

SMGR (0.013), TLKM (0.0249), dan UNVR (0.0186). Sedangkan untuk 
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saham yang memiliki nilai return rata-rata di bawah return pasar 

berjumlah 8 saham. Saham tersebut adalah saham ADRO (-0.0068), ASII 

(0.0054), HRUM (-0.028), ITMG (0.0005), LSIP (0.0075), PTBA (-

0.0039), UNTR (-0.0053) dan ASRI (0.00885). hal ini menunjukkan 

bahwa tingkat return rata-rata saham-saham JII sebagian besar berada di 

atas tingkat return rata-rata pasar.  

Saham-saham dengan risiko pasar/ beta tertinggi adalah saham 

ASRI (β = 1.986), CPIN (β = 1655) dan BSDE (β = 1.555) sedangkan 

saham-saham dengan nilai beta terendah adalah saham ITMG (β = 0.004), 

LSIP (β = 0.09) dan AALI (β = 0.118). Dari 24 saham JII tersebut, 

terdapat sembilan saham yang memiliki nilai  β ൐	1 dan lima belas saham 

yang memiliki nilai β ൏	1. Hal ini menunjukkan bahwa volatilitas return 

saham-saham JII sebagian besar masih di bawah volatilitas return pasar 

atau tingkat risikonya sebagian besar masih berada di bawah risiko pasar. 

Berdasarkan hasil penghitungan return dan risiko pada masing 

saham-saham, saham-saham yang sesuai untuk tipe investor agresif 

adalah saham ASRI, CPIN, BSDE dan SMGR. Saham-saham untuk 

investor konservatif adalah saham Saham ITMG, LSIP, AALI, EXCL, 

dan HRUM. Saham untuk investor moderat adalah saham AKRA, UNVR, 

LPKR, ASII, ICBP, INDF, JSMR, KLBF, MNCN, PGAS, PTBA, UNTR, 

INTP, ADRO dan TLKM.  

Bila diklasifikasikan secara sektoral, saham yang sesuai untuk tipe 

investor konservatif adalah saham pada sektor pertanian dan 
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pertambangan. Saham untuk tipe agresif adalah saham pada sektor 

properti, real estate dan konstruksi bangunan dan sektor industri dasar 

dan kimia dan saham yang sesuai untuk tipe investor moderat adalah 

saham yang berada pada sektor industri barang konsumsi, sektor aneka 

industri, sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi dan sektor 

perdagangan, jasa dan investasi. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian di atas, saran yang dapat diberikan 

oleh penulis adalah: 

1. Bagi investor muslim diharapkan untuk berinvestasi pada saham-

saham syariah khususnya saham-saham JII karena mekanisme 

perdagangannya sesuai dengan prinsip-prinsip syariah dan saham-

saham JII merupakan saham-saham yang secara umum memiliki 

fundamental yang baik dan liquiditas yang tinggi. 

2. Untuk penelitian selanjutnya, data saham yang diteliti akan lebih baik 

bila mengunakan data saham mingguan atau harian karena akan 

menghasilkan perhitungan yang lebih akurat dan sampel saham yang 

digunakan hendaknya tidak hanya saham yang tergabung dalam 

Jakarta Islamic Index (JII) saja agar menghasilkan hasil penghitungan 

yang lebih variatif sehingga memberikan lebih banyak pilihan yang 

paling sesuai untuk tiga tipe investor tersebut. 
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3. Dalam menganalisis saham-saham yang sesuai untuk tiga tipe 

investor tersebut diharapkan tidak hanya menggunakan beta saham 

saja, akan tetapi dapat ditambah dengan pendekatan yang lain.  
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